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RESUMEN Actualmente la banca privada del sistema financiero ecuatoriano, ha intentado
mejorar sus indicadores de administracion de cartera y por ende el patrimonio técnico
de cada uno de los Bancos, no obstante, en los Ultimos afios se han visto afectados
sus patrimonios debido a la cartera improductiva, lo que ha generado consecuencias
negativas en cada uno de los Bancos del Ecuador, por tanto el presente trabajo plantea
como objetivo general determinar la relacion entre la cartera improductiva del
segmento comercial y el patrimonio técnico de los principales Bancos privados del
Sistema Financiero Ecuatoriano. La metodologia utilizada se vincula con un nivel de
investigacion descriptivo-correlacional, con disefio documental-cuantitativo. Para
cumplir con el propésito del estudio se construyd un modelo econométrico a través
del software EVIEWS 10, pudiéndose determinar que no existe correlacion entre la
cartera improductiva con el patrimonio técnico.

Cartera improductiva, patrimonio técnico, Banca, Sistema financiero ecuatoriano, segmento
Palabras clave: comercial.

ABSTRACT Currently, the private banks of the Ecuadorian financial system have tried to improve
their portfolio management indicators and therefore the technical equity of each of
the banks, however, in recent years their equity has been affected due to the
unproductive portfolio, which has generated negative consequences in each of the
banks of Ecuador, therefore the present work proposes as a general objective to
determine the relationship between the unproductive portfolio of the commercial
segment and the technical equity of the main private banks of the Ecuadorian financial
system. The methodology used is linked to a descriptive-correlational research level,
with a documentary-quantitative design. In order to fulfill the purpose of the study,
an econometric model was built using EVIEWS 10 software, and it was determined that
there is no correlation between the non-performing portfolio and the technical equity.

Unproductive portfolio, technical equity, Banking, Ecuadorian financial system, commercial
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Relacion entre la cartera improductiva y el patrimonio técnico bancario privado del sistema financiero ecuatoriano

INTRODUCCION

El sistema bancario es la estructura donde se promueve el desarrollo econémico de un pais para
captar la inversion de capital y el desarrollo de todas las actividades productivas, contribuyendo de esa
manera en el progreso de la sociedad, con soluciones para cubrir las necesidades prioritarias para los
paises como lo son el empleo, la educacién, la salud, la vivienda y los servicios publicos, entre otras
prioridades sociales.

Se sabe que el sector productivo juega un papel fundamental en el crecimiento econdmico de
los paises, ya que para poder dinamizarlo se necesita financiar sus costos de produccién, acceder a
nuevas tecnologias y actualizar sus procesos, entre otros, es precisamente en ese momento cuando el
sistema financiero recobra sentido, porque funge como un perfecto acompafante para alcanzar estos
objetivos.

Asimismo, se tiene que la cartera productiva es un conjunto de créditos que se destinan a
financiar sectores como el agroalimentario, turistico, manufacturero, de salud e hipotecario. El objetivo
de la cartera productiva es promover y fortalecer la soberania econémica del pais involucrandose
factores como capital de trabajo, la inversién en produccién industrial, minera o artesanal, actividades
de comercio, servicios, comprar bienes de capital, entre otras.

De la misma forma se tiene a la cartera improductiva, que segun la (Superintendencia de Bancos,
2020), son aquellos préstamos que no generan renta financiera a la institucion, esta conformada por la
cartera vencida y la cartera que no devenga intereses e ingresos. Asi también vale definir que los
segmentos comerciales son otorgados a personas naturales o juridicas destinados al financiamiento de
actividades de produccion y comercializacion de bienes y servicios en sus diferentes fases, cuya fuente
de pago constituyen los ingresos por ventas u otros conceptos rentables, directamente relacionados
con la actividad financiera. Igualmente, se incluiran los créditos concedidos a gobiernos seccionales y
otras entidades del sector publico (Superintendencia de Bancos, 2017). También el patrimonio técnico
se refiere al nivel o al porcentaje minimo de patrimonio adecuado o relacion de solvencia que deben
cumplir los Bancos (Moncayo, 2015).

Si hablamos del sistema financiero ecuatoriano, se puede decir, que se encuentra compuesto
por instituciones financieras privadas (bancos, sociedades financieras, cooperativas y mutualistas),
instituciones financieras publicas, instituciones de servicios financieros, compafias de seguros y
compahias auxiliares del sistema financiero. Segun la Superintendencia de Bancos, los bancos
constituyen el mayor y mas importante participante del mercado con mas del 90% de las operaciones
del total del sistema (Romero, 2015).

Un sistema financiero estad conformado por instituciones cuyo objetivo es captar el ahorro de
las personas. Esta captacion de fondos permite que la actividad econémica de un pais se desarrolle
mediante la concesion de préstamos de esos recursos a quienes lo necesitan (Banco del Litoral, 2016).

De lo anterior surge la intermediacion financiera, debido a que en las transacciones financieras
se evidencia asimetria de la informacion, la cual consiste en que una de las partes no demuestra
suficiente esfuerzo, o no ofrece la informacion o garantias necesarias en pro de preservar los intereses
de la otra, y es por esto que personas y compafiias no se sentirian seguras si transaran servicios o activos
financieros de manera directa. Dicha intermediacion es realizada por agentes econdmicos que actian
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como intermediarios entre proveedores y usuarios de capital financiero, los cuales brindan un mayor
grado de seguridad sobre el cumplimiento de estas transacciones, basados en informaciéon que
producen (Garcia et al., 2011).

La principal funcién de las instituciones financieras es servir de intermediarias entre los
ahorrantes, personas con exceso de liquidez, pobres de oportunidades de inversién y prestatarios, es
decir, personas con necesidades de liquidez y eventualmente mejores oportunidades de inversion
(Vargas, 2018).

De acuerdo a la estructura de la Banca Privada el sector financiero privado esta compuesto por
bancos multiples y bancos especializados, de caracter privado. El banco mdltiple, es la entidad financiera
que tienen operaciones autorizadas en dos 0 mas segmentos de crédito; y el banco especializado es la
entidad financiera que tienen operaciones autorizadas en un segmento de y que en los demas
segmentos sus operaciones no superan los umbrales determinados por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera (Baidal, 2015)

La banca privada del Ecuador esta formada por 23 Bancos en tres categorias; grandes, medianos
y pequeiios, siendo definidos por la Superintendencia de Bancos. Un préstamo bancario es aquella
operacion financiera en la que participan dos protagonistas, prestamista (entidad que presta el dinero)
y prestatario (persona fisica o juridica que lo recibe). La cantidad de dinero a prestar y el tipo de interés
aplicado seran fijados desde el primer momento con un compromiso de devolucion, por lo general ante
notario, en un tiempo determinado (NOVICAP, 2019).

Las operaciones bancarias pasivas, u operaciones de pasivo, son las actividades por medio de
las cuales el banco recibe crédito, obtiene capitales de diversas procedencias para poder luego disponer
de ellos (Lopez, 2020).

La importancia de las operaciones bancarias dentro de las instituciones financieras es que
generan ganancias por medio de las tasas de intereses activas a causa de los préstamos a los clientes,
y a su vez mejora su posicion de liquidez, mientras tanto las operaciones bancarias pasivas son
importantes, porque con los fondos recibidos por los clientes, el banco los administra financieramente
para otorgar lineas de créditos, préstamos individuales, etc, por lo tanto se convierte en una
herramienta financiera para otorgar créditos, poélizas, y entre otros productos financieros para los
usuarios financieros. Adicionalmente se tiene el riesgo de crédito, es decir, la posibilidad de sufrir una
pérdida como consecuencia de un impago por parte de nuestra contrapartida en una operacion
financiera (Peiro, 2020).

También esta otro elemento en juego que son los riesgos que se corren con la Gestion de la
Cartera de Créditos; el cumplimiento de las cuotas y obligaciones financieras cuyo pago sea diferido se
acordara segun las condiciones de cada entidad y el analisis que se realice sobre la situacion del deudor,
producto de lo cual se generara una nueva tabla de amortizacién que se ampliara en al menos el mismo
numero de cuotas que las diferidas, estando prohibida toda figura que implique cobro de interés sobre
interés; los pagos que se recepten durante los meses en que la obligacion se difirié seran considerados
pagos anticipados y la modificacion de los créditos estara exenta de requerimientos, requisitos o
documentacion adicionales (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2020).

En cuanto a los tipos de Cartera de Créditos segun el Banco Central del Ecuador (2020), seiiala
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que en el sistema financiero ecuatoriano, se encuentran los diferentes tipos de créditos: Productivo
corporativo, Productivo empresarial, Productivo PYMES, Productivo Agricola y Ganadero, Comercial
ordinario, Comercial prioritario corporativo, Comercial prioritario empresarial, Comercial prioritario
PYMES, Consumo ordinario, Consumo prioritario, Educativo, Educativo social,

Vivienda de interés publico, Inmobiliario, Microcréditos Agricola y Ganadero, Microcrédito
minorista, Microcrédito acumulacion simple, Microcrédito acumulacidon ampliada e Inversidn publica.

Una rentabilidad mayor esta asociada a riesgos menores, no solo a nivel de institucion individual,
sino también a nivel del sistema, medido en términos de la contribucién a los riesgos sistémicos. La alta
rentabilidad disminuye el riesgo de dos maneras. La rentabilidad suele generar reservas frente a shocks
negativos y las perspectivas de rentabilidad futura frenan el comportamiento de la asuncion de riesgos
de los bancos, ya que tienen mas “dinero en juego”; si bien el nivel de rentabilidad bancaria es
importante para la estabilidad financiera, la fuente de dicha rentabilidad tiene gran importancia (Xu et
al., 2019).

Con relacion a la Morosidad, en la pagina web de EDUFINET, (2020) la define como “el
incumplimiento de las obligaciones de pago. En el caso de los créditos concedidos por las entidades
financieras, normalmente se expresa como cociente entre el importe de los créditos morosos y el total
de préstamos concedidos”.

En el mismo orden y sentido la Morosidad de la Cartera Total mide el porcentaje de la cartera
improductiva frente a la total cartera (proporcién de la cartera que se encuentra en mora). Los ratios de
morosidad se calculan para el total de la cartera bruta y por la linea de crédito, la formula para el calculo
es:

Cartera Improductiva

Cartera Bruta
Su interpretacion se refiere a que mientras mayor sea el indicador las entidades estan teniendo
problemas en la recuperacion de la cartera; por el contrario, si la relacion es mas baja es mejor
(Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2017).

Ademas, la Morosidad Cartera Comercial Prioritario indica el retraso o incumplimiento de pago
y se mide a través del porcentaje de la cartera improductiva comercial prioritaria frente a la total cartera
bruta comercial prioritaria.

Igualmente se tiene a la Cartera Improductiva Bruta, que no es mas que aquellos prestamos que
no generan renta financiera a la institucion, estan conformados por la cartera vencida y la cartera que
no devenga interés (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2017). La Cartera Improductiva
Comercial Prioritario es aquella que no genera ingresos para la entidad, es decir, se obtiene de la suma
entre la cartera comercial prioritario que no devenga intereses mas la cartera comercial prioritario-
vencida (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, 2017).

Y la Cartera Comercial Prioritario es el otorgado a personas naturales obligadas a llevar
contabilidad o a personas juridicas que registren ventas anuales superiores a USD 100,000.00 destinado
a la adquisicion de bienes y servicios para actividades productivas y comerciales, que no estén
categorizados en el segmento comercial ordinario. Se incluye en este segmento las operaciones de
financiamiento de vehiculos pesados y los créditos entre entidades financieras (Superintendencia de
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Economia Popular y Solidaria, 2017).

De acuerdo al estudio realizado por CAF (2019) sostiene que si se compara la evolucién de la
cartera comercial y el comportamiento del PIB en Ecuador en los Ultimos 10 afios, en ambos se aprecia
una caida en 2009 y 2015, producto de la crisis econdmica que sufrio el pais en dichos periodos, por
otra parte, al igual que el PIB el crédito muestra un crecimiento mas pronunciado en los afios 2011 y
2017 como consecuencia de mayores niveles de liquidez en la economia ecuatoriana. De hecho, para
el caso ecuatoriano un incremento en la cartera de un 1%, estaria asociado a un incremento en la
actividad econdmica entre 0,10-0,15 puntos porcentuales adicionales, en promedio.

La cartera de créditos del sistema financiero ecuatoriano al cierre de 2018 se ubic6 en USD
31.992 millones y esta segmentada en: Comercial (47%), Consumo (31%), Microcrédito (10%), Vivienda
(7%) Inversion Pablica (4%) y Educativo (1%). La cartera Comercial registré un crecimiento real durante
el 2018 de 14,3%. Este comportamiento se ubicaria sobre el percentil 80 de los ultimos 11 afios, es decir,
estaria entre el 20% mas alto observado desde que se tiene registro de este indicador. En valores
absolutos, esta cartera se incrementd en USD 1.295 millones al cierre de 2018, con respecto al cierre
anterior. Este monto representa 1,2% del PIB, sugiriendo una leve desaceleracion respecto a 2017
cuando creci6 en USD 1.618 millones o0 1,6% del producto (CAF, 2019).

El crédito del segmento comercial ha sido considerado como el instrumento financiero de apoyo
a la matriz productiva siendo asi que para el afio 2019 la cartera comercial prioritario le correspondid
el 34,39 de participacién, consumo prioritario el 36,13%, Inmobiliario 7,91%, Productivo 9,95%,
Microempresa 6,61%, Consumo Ordinario 2,27%, Educativo 1,41%, Comercial ordinario 1,05% y
Vivienda de interés publico el 0,26%.

Cabe destacar, que la cartera Comercial en Ecuador esta principalmente compuesta por Crédito
Comercial Ordinario (aprox. 35%), Manufactura (aprox. 26%) y Agricultura (aprox. 10%), que son tres de
los sectores de mayor relevancia en el PIB (10%, 14% y 9%, respectivamente). De esta forma, la cartera
de crédito Comercial tiene una relacion positiva con los sectores que mas aportan al crecimiento de la
economia nacional. Lo anterior sugiere que a mayor contribucion de un sector al crecimiento de la
economia, el sector financiero dirige mayores volumenes de crédito y su participacién en la cartera
productiva tiende a ser mayor.

Por otra parte, segun el informe técnico Bancos vs Cooperativas emitido por ASOBANCA (2019)
sefialan que en los segmentos Productivo, Comercial Ordinario y Prioritario (Empresarial y Corporativo)
los dias de morosidad para ser catalogados como riesgo potencial (B1) son desde 31 dias para los
bancos y para las cooperativas a partir del dia 36.

En el caso de Ecuador la tasa de morosidad de toda la Banca Privada al cierre de marzo de 2019
se ubicd en 3,1%, decreciendo en 0,1 p.p. en relacion al afio anterior y cuya distribucion fue de 5,4% en
consumo, 3,1% en vivienda y 5,2% en microcrédito.

Actualmente en la banca privada del sistema financiero ecuatoriano, han intentado mejorar sus
indicadores de administracion de cartera y por ende el patrimonio técnico de cada uno de los Bancos,
no obstante, se han visto afectados sus patrimonios en base a la cartera improductiva, lo que ha
generado consecuencias negativas en cada uno de los Bancos del Ecuador.

Con todo lo antes expuesto es preciso levantar informacién cuantitativa respecto a este tipo de
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estudio, ya que hoy en dia no hay investigaciones respecto a la relacion entre los créditos improductivos
del segmento comercial y su relacién con el patrimonio técnico. Es por esto que resulta relevante
visibilizar, analizar esta tematica y sentar las bases para que abra el camino de mejoramiento en la
posicion patrimonial técnica.

Es por ello, que el objetivo planteado para la presente investigacion fue determinar la relacion
entre la cartera improductiva del segmento comercial y el patrimonio técnico de los principales bancos
privados del Sistema Financiero Ecuatoriano, enfocandose exclusivamente en la banca privada de
bancos grandes del pais en el segmento de crédito comercial y su incidencia en el patrimonio técnico,
donde se ha visto un desmejoramiento patrimonial relacionado con los créditos otorgados en el
segmento comercial.

Para lograr la meta trazada se programé en primer lugar analizar la evolucion histoérica de la
cartera improductiva del segmento comercial, posteriormente describir el comportamiento del
patrimonio técnico de la banca privada ecuatoriana para finalizar estableciendo la contribucion de la
cartera improductiva del segmento comercial con el patrimonio técnico.

En este particular era imperante diseflar un modelo econométrico que explique la posible
relacién existente entre la cartera improductiva del segmento comercial y el patrimonio técnico para
establecer nuevas herramientas para analisis crediticios y tomas de decisiones en el segmento
comercial.

METODO

El nivel del presente estudio fue descriptivo-correlacional, la fase descriptiva se argumenta
porque se desed conocer las caracteristicas entre la cartera improductiva del segmento comercial y el
patrimonio técnico de los principales bancos privados del Sistema Financiero Ecuatoriano, afin de
establecer una estructura de comportamiento que oriente a la organizaciéon educativa a tomar las
acciones tempranas en pro del bienestar integral de la poblacion estudiantil.

La fase correlacional responde a determinar el grado de asociacion entre las variables “Cartera

|II

Improductiva”y el “Patrimonio Técnico” a través de la aplicacion de pruebas de hipotesis correlacionales

y técnicas estadisticas.
Con respecto a las variables que se tomaron en consideracién se tiene que:

a) La Variable Independiente: Es la cartera improductiva del segmento comercial
b) La Variable Dependiente: Es el patrimonio técnico.

El disefio del estudio fue documental y cuantitativo, debido a que se cont6 con un conjunto de
datos estadisticos disponibles en la pagina de la superintendencia de Bancos, para luego interpretarlos
y organizarlos de modo de obtener la mayor cantidad de informacion posible relevantes. A su vez la
investigacion segun su enfoque fue cuantitativa, porque se hizo un estudio de la cartera de créditos del
segmento comercial y su morosidad, a la vez un sondeo respecto a la calidad de cartera y su afeccion
directa con el patrimonio técnico de las instituciones bancarias.

La poblacién de estudio estuvo conformada por todos los bancos y entidades bancarias publicos
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y privados que funcionan en Ecuador. En el caso de la muestra fueron los bancos privados que contaron
con mas de $1.000 millones de ddlares de activos del sistema financiero ecuatoriano.

Para el levantamiento de informacién se recolectaron los datos estadisticos a través de los
boletines de cada uno de los bancos privados del sistema financiero ecuatoriano, correspondiente a la
cartera improductiva del segmento comercial haciendo el andlisis relacional con el patrimonio técnico.
A continuacion, se presenta el detalle de los datos recabado en el estudio:

Cuadro 1

Evolucion historica de la cartera improductiva. Periodo 2009-2019.

Indice De Cartera Variacién
Periodos Total Cartera Cartera Improductiva/ Variaciones Porcentual
Bruta Improductiva Total Cartera Entre Periodos
Anual
Bruta
2009 $2,166,061.21 $ 4243436 1.96%
2010 $ 2,624,354.07 $ 37,359.27 1.42% $ (5,075.09) -11.96%
2011 $2,894,954.18 $ 29,820.31 1.03% $ (7,538.96) -20.18%
2012 $ 3,596,642.00 $ 23,060.49 0.64% $ (6,759.82) -22.67%
2013 $ 4117,611.64 $ 35,423.52 0.86% $12,363.03 53.61%
2014 $ 5,041,298.77 $ 37,594.62 0.75% $2171.10 6.13%
2015 $ 4,194,539.76 $ 49,867.81 1.19% $12,273.18 32.65%
2016 $ 5,353,950.36 $72,166.43 1.35% $ 22,298.62 44.72%
2017 $ 6,020,594.01 $72,603.12 1.21% $ 436.69 0.61%
2018 $ 6,355,287.68 $ 54,396.25 0.86% $ (18,206.86) -25.08%
2019 $ 6,678,000.75 $ 55,825.64 0.84% $1,429.38 2.63%

En el cuadro anterior se indica la totalidad de la cartera bruta de créditos improductivos del
segmento comercial durante los periodos 2009 — 2019, al igual que la cartera improductiva de cada
afo, para los respectivos calculos del indice de cartera improductiva y el analisis horizontal entre
periodos.

Para analizar la evolucién historica de la cartera improductiva del segmento comercial y describir
el comportamiento del patrimonio técnico de la banca privada ecuatoriana, primeramente se procedié
a obtener la informacidn correspondiente a cada variable para el periodo analizado, luego se tabulo,
graficd, y posteriormente se realizd un analisis descriptivo de la serie de datos, donde se comento sobre
la tendencia, la viabilidad y los minimos y maximos que presentd la serie y alguna aplicacion relevante
que sea pertinente.

Para dar el seguimiento al cumplimiento de los objetivos se realizo la construccién de un modelo
econométrico que explicara la posible relacion existente entre la cartera improductiva del segmento
comercial y el patrimonio técnico.

Previo a lograr el modelo de regresién fue necesario demostrar la estacionariedad de las
variables estudiadas en el proyecto, es decir, una serie de tiempo y el modelo de regresién lineal solo
puede obtenerse con variables estacionarias o, si no fueran estacionarias, que estén cointegradas, de
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caso contrario se correra el riesgo de obtener una regresién espuria (Gujarati y Porter, 2010).

Para demostrar la estacionariedad se realizd la prueba de Mickey - Fuller Aumentada (ADF1)
para cada una de una de las variables, permitiendo conocer el orden de integracidén de las mismas, o
sea, el nUmero de raices unitarias que contiene cada serie y por tanto, si son estacionarias o no lo son
y de no serlo cual es su orden de integracion.

Asi como se detallé que un modelo de regresién lineal puede resultar espurio de ser estimado
con variables no estacionarias que no estén cointegradas, por ello, luego de probar la estacionariedad
y si se hallara que todas las variables son no estacionarias de igual orden de integracién, se debe probar
la cointegracion de estas.

Considerando que el sistema a estimar es uniecuacional, se aplicé la prueba de Cointegracién
de Engler — Grainger, (Court y Williams, 2011), de verificar las cointegradas, la serie se asegurara que las
variables conmueven, es decir, existe una relacién de equilibrio de largo plazo entre ellas, segun Gujarati
y Porter, (2010), y por tanto la regresion estimada no seria espuria.

Si todas las variables resultasen ser estacionarias no se realizaria la prueba de cointegracion
pues se garantizaria que existe una tendencia comun de largo plazo entre todas ellas, procediéndose
directamente a estimar la ecuacién de regresion.

De existir variables no estacionarias de diferente orden de integracion, se pasaria a distinguir las
variables de mayor orden para igualar el orden de integracion de todas las variables, si como resultado
de la diferenciacion de las variables de mayor orden de integracion, resultan todas estacionarias, se
procederia a estimar la regresion, de lo contrario se realizaria la prueba de cointegracion tal y como se
explico anteriormente.

En la regresion lineal simple interviene solo una variable explicativa. En el modelo de regresion
lineal simple se indica que la funcion de regresion que relaciona la variable dependiente con la variable
independiente es lineal, es decir:

}’r = JBD +J€1xr + H’E‘
Donde:

ye. Variable dependiente en el momento t.

B, Coeficientes de regresion parcial o parametros de la ecuacion.
X¢: Variable independiente en el momento t.

Significancia de los coeficientes de la regresion

Una vez deducida la ecuacion de regresion, se evalué el "p Valor” perteneciente a la "Prueba t”
de significancia individual del coeficiente de la variable independiente para verificar si es significativa a
los efectos de explicar la variabilidad de la variable dependiente.

El coeficiente de determinacion R,, es el porcentaje de variacion de la variable dependiente que
es determinado por la variable independiente.

Por ultimo, y con la finalidad de demostrar estadisticamente la validez de la ecuacion de
regresion estimada fue necesario tratar los supuestos del modelo de regresion lineal (Gujarati y Porter,
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2010):

v Contraste de linealidad Para ello se aplicd una prueba de error de especificacion que dé
a conocer si la especificacidon lineal es la idénea para predecir la variable dependiente, la prueba a
realizar sera la Prueba RESET de Ramsey.

v Contraste de normalidad de los errores: Para examinar si el comportamiento de los
residuos en la ecuacion estimada es normal, se aplico la Prueba de Jarque-Vera.

v Contraste de homocedasticidad de los errores: Con el motivo de demostrar si el
comportamiento de los errores es constante o uniforme, para las observaciones incluidas en la
estimacion se utilizé la Prueba de White.

v Contraste de no autocorrelacion serial de los residuos: Se hace necesario también probar
que no hay informacién relevante para la explicacion de la variable dependiente en el término de error,
ello seria indicativo de que alguna variable importante no se ha considerado, para probarlo, se ejecuto
la Prueba de Breusch-Godfrey LM.

RESULTADOS

Una vez recabada la informacion de la pagina de la Superintendencia de Bancos, de la cartera
de créditos improductivos del segmento comercial, de los periodos 2009 al 2019, se procedio a realizar
y analizar los datos, pudiéndose apreciar que durante esos afos, el promedio de la cartera improductiva
oscilé en $33.168.61 ddlares americanos, con una desviacion en las carteras improductivas de los
créditos del segmento comercial con respecto a su promedio entre los periodos es de $8.501.00, y su
dispersion entre las carteras improductivas es 0.26 en ese periodo. Asimismo, para el periodo 2013 -
2016, teniendo una media de $48.763.10 USD americanos, con una desviaciéon en las carteras
improductivas de $16.848.50 en promedio y una dispersion de 0.35 entre el 2013 - 2016. Finalmente,
el promedio de las carteras improductiva entre el 2017 — 2019 fue de $60.941.67 con una desviacion
entre esas carteras de $10.124.37, con una dispersién 0.17.

Dada la descripcion que se did anteriormente se puede establecer que hay una tendencia
creciente y un incremento de la variabilidad de la serie entre los periodos 2009 — 2016, existiendo una
disminucién en el periodo 2017-2019 dado que el coeficiente de variacion va aumentando de periodo
en periodo; luego al final de la serie del periodo 2017 — 2019 va disminuyendo, dichas sefiales
evidencian que se tiene una serie de tiempo no estacionaria en media y en varianza. Ademas, vale
mencionar que la maxima cartera improductiva registrada en el periodo de analisis de 2009 al 2018, fue
de $72.603.12 en el 2017, mientras tanto el menor fue en el afio 2012 con $23.060.49 de cartera
improductiva.

Asimismo, en el analisis de la cartera de crédito segmento comercial Bancos Grande 2009 - 2019,
se aprecié que el pico mas bajo del total de cartera bruta en valores es en el afio 2009 con $
2'166.061.21, partiendo de ese afio, han existido un crecimiento sin detencion hasta el afio 2014 por un
valor de $5°041.298.77, sin embargo, se denota una leve mejoria para el afio 2015 por $4'194.539.76,
pero existe un crecimiento en la cartera improductiva hasta llegar al afo 2019 por $6°678.000.75.

Entre junio de 2017 y junio 2018 la tasa de morosidad disminuy6 en 0,43 puntos porcentuales
(pasando de 3,45% a 3,02%) debido al crecimiento en mayor proporcidn de la cartera bruta (16,18%) y
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al crecimiento, pero en menor medida de la cartera improductiva (1,08%). La disminucion referida de la
morosidad estuvo influenciada por la disminucion de la mora de todos los segmentos crediticios, no
obstante, la mayor incidencia la ejercié la cartera de consumo debido a su alta participacion dentro de
la cartera total (Superintendencia de Bancos, 2018).

En cuanto al indice de cartera improductiva para el afo 2009 fue de 1.96%, siendo el periodo
mas alto de este estudio del 2009 — 2019, seguido del aflo 2010 con el 1.42%, mientras tanto el afio con
menos cartera improductiva fue en el 2012 con el 0.64%, asi al llegar al 2019 con el 0.84% de cartera
improductiva.

El aumento de las tasas de crecimiento de las captaciones y colocaciones, con respecto al PIB,
explicaria el comportamiento del indicador de profundizacion financiera durante el periodo 2007-2014.
Las tasas de crecimiento anual promedio de las captaciones y colocaciones fueron de 14,5 y 13,9%,
respectivamente, registrando en el primer semestre del 2014 un saldo de 29.177,2 y 23.955,6 millones
de ddlares, en su orden. El indicador de profundizacién medido a través de las captaciones se ha
mantenido por encima del de las colocaciones, lo que es explicado por la actividad de intermediacion
de las instituciones financieras, manteniendo parte de sus captaciones en activos liquidos.
(Superintendencia de Bancos, 2014).

Figura 1
Variacion Porcentual Anual 2009 — 2019

VARIACION PORCENTUAL ANUAL 2009 - 2019
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Si se analiza con detenimiento la Variacion Porcentual Anual 2009 — 2019, se evidencia que
desde el afio 2009 hasta el 2012 existe una reduccién de cartera improductiva comparados en (2010 —
2009), (2011 - 2010) y (2012- 2011), demostrando que ha existido un control en la morosidad, y a su
vez que la economia en el pais durante esos periodos ha ido mejorando, aunque durante el 2012 al
2017 se registré un incremento en las carteras improductivas, siendo el pico mas en el periodo (2016 —
2015) con $22.298 USD, lo que cabe indicar que el ingreso de los ecuatorianos han venido decayendo,
haciendo que no cumplan con las obligaciones bancarias, también se puede apreciar una ligera caida
de la cartera improductiva en el 2017 — 2016 de $436.69, y finalmente, un incremento de cartera
improductiva en el periodo 2019 — 2018 con $1.429 en el segmento comercial.

Describir el comportamiento del patrimonio técnico de la banca privada ecuatoriana
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De acuerdo a la evolucion del patrimonio técnico 2009 — 2019, se reflejoé un crecimiento en el
patrimonio técnico partiendo del afio 2009 con un patrimonio de $ 944.316.695.00 dblares americanos,
hasta llegar a $ 2.623.352.651.00 USD americanos. El Patrimonio sin liquidar de los Bancos Privados se
incrementd en 7,92% entre junio 2017 y junio 2018, siendo el Capital Social su principal componente
con una participacién del 73,09% en junio 2018. El incremento del Patrimonio fue producto del mayor
aumento de los Activos (USD 1.833,23) en comparacion con el crecimiento de los Pasivos (USD 1.468,82)
(Superintendencia de Bancos, 2018).

Con respecto a las medidas de tendencias Patrimonio técnico durante el periodo 2009 -2012, el
promedio del patrimonio técnico oscilé en $1.220.392.482.50 ddlares americanos, con una desviacién
en el patrimonio técnico de las entidades bancarias grandes con respecto a su promedio
$249.795.400.78 y su dispersion entre las carteras improductivas es 4.8856 en ese periodo.

Asimismo, para el periodo 2013 - 2016, teniendo una media de $1,699,800,842.25 USD
americanos, con una deviacion en el patrimonio técnico total de $ 113,156,617.32 en promedio con una
dispersion de 15.0217 entre el 2013 — 2016. Finalmente, en el promedio de los patrimonios técnicos
entre el 2017 - 2019 fue de $ 2,300,676,243.67 con una desviacion entre los patrimonios técnicos de las
entidades bancarias grandes del sistema financiero ecuatoriano de $304, 802,162.65, con una dispersion
7.55.

Seguidamente, se puede decir que la media a través del tiempo ha ido creciendo por ende
implica que tenemos una tendencia creciente de largo plazo, lo cual implica que es muy probable que
no haya estacionariedad en media en esa serie .En el caso de la variabilidad vemos que el coeficiente
de variacién ha ido fluctuando ésea no ha ido cayendo ni ha ido subiendo , por tanto como ha ido
fluctuando se puede decir que es muy probable que no haya estacionariedad en varianza , por tanto
estamos en presencia muy probablemente de una serie también no estacionaria .

Ademas, vale mencionar que el maximo patrimonio técnico registrado en el periodo de analisis
de 2009 al 2018, fue de $ 2,623,352,561.00 en el 2019, mientras tanto el menor fue en el afio 2009 con
$ 944,316,695.00 de patrimonio técnico.

Haciendo un analisis mas profundo sobre el Patrimonio Téecnico, se evidencia que el pico alto
de variaciones de patrimonios técnico fue en el afio de comparacion 2019 — 2018 con un crecimiento
en el patrimonio de $362,300,245.00 délares americanos, seguido del 2011 — 2010 con $257,272,137.00
y en el 2018 — 2017 fue crecimiento de $243,428,462.00, sin embargo en las variaciones porcentuales
anuales se evidencia que el punto mas alto fue entre 2011 — 2010 llegando a un incremente del
patrimonio técnico de 23.60%, en segundo lugar cay6 en 2019 — 2018 con 16.02% y por ultimo 2010 -
2009 con un aumento del 15.46%.

Tras anos de crecimiento acelerado el Producto Interno Bruto (PIB), Ecuador cerré el afio 2015
con un leve aumento de 0,3% de su PIB. Esta situacion de mayor vulnerabilidad econémica la estan
sufriendo la mayor parte de los paises de América Latina exportadores de materias primas y que
comparten la caracteristica estructural de contar con el problema de la restriccion externa. Es evidente
que entre las causas prevalecen dos variables externas, por un lado, la caida del precio del petréleo, y
por otro, la fuerte apreciacion del délar (Martin y Converti, 2016).

Para final del afio 2015, el petroleo ha recuperado terreno respecto a los valores que marcaba
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en el mes de enero, donde el barril West Texas Intermediate (WTI) llegd a estar en USD 26, mientras
que el precio promedio del barril ecuatoriano durante el primer trimestre de 2016 estuvo en USD 20, lo
cual conllevaba que no se pudieran ni tan siquiera cubrir los costes de extraccion. Es necesario sefialar
en este punto, que, aunque el precio del barril WTI actiie como referencia del petréleo ecuatoriano, los
crudos ecuatorianos (Crudo Oriente y crudo Napo) cotizan a un menor precio. Siendo lo habitual que
el precio del crudo Oriente cotice a unos USD 5 bajo el precio del WTI, y que el precio del crudo Napo
lo haga con unos USD 10 de penalizacién. Para noviembre, el precio del barril WTI se encuentra
bordeando los USD 45, lo cual permite una mayor entrada de ingresos a las finanzas publicas
ecuatorianas (Martin y Converti, 2016).

Establecer la contribucion de la cartera improductiva del segmento comercial con el patrimonio
técnico

Estimar la ecuacion de regresion correspondiente a ambas variables para establecer la relacion

entre las mismas

El nivel de significancia utilizado para cada una de las pruebas estadisticas es el 5% y a
continuacion se hara la prueba de estacionariedad en niveles para la variable Cartera Improductiva.

En una primera instancia de acuerdo al p Valor de la prueba se pudo evidenciar que en niveles
la serie no es estacionaria, por tanto, se realizd la prueba de estacionariedad para las primeras
diferencias resultando integrada de orden 1.

En cuanto a la estacionariedad de la serie Patrimonio Técnico, en una primera instancia no es
estacionaria atendiendo al p Valor que tiene la prueba, por tanto, se hizo necesario hacer el Test de
Raiz Unitaria en primeras diferencias resultando que tampoco es estacionario y por lo tanto se tuvo que
recurrir a las segundas diferencias concluyendo que es una variable o una serie integrada de orden 2.

Estimacion de la ecuacion de regresion entre las primeras diferencias de /a cartera improductiva

y las sequndas diferencias del patrimonio técnico

A causa de que ambas variables tienen diferente orden de integracion se realizé la estimacion
de regresion en diferencia. Una vez obtenido los datos, se procedio a evaluar la significancia estadistica
del coeficiente de la variable independiente de la cartera improductiva de -1.477927 mediante el p
Valor de 0.5766 correspondiente a la prueba t de significancia individual de 0.5766, en este caso como
esta por encima del nivel de significancia los resultados apuntan a que no hay relacién entre cartera
improductiva y patrimonio técnico.

A continuacion, se realizo el test de correlacion lineal, el test de heterocedasticidad y la prueba
de error de especificacion, obteniéndose como resultado que no existe relacion entre la cartera
improductiva y el patrimonio técnico.

DISCUSION

En virtud de lograr determinar la relacién entre la cartera improductiva del segmento comercial
y el patrimonio técnico de los principales Bancos privados del Sistema Financiero Ecuatoriano, los
resultados obtenidos en el software estadistico EVIEWS 10, sefialan que no tienen ningun tipo de
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relacion la cartera improductiva con el patrimonio técnico de las instituciones financieras grandes del
Ecuador, por lo tanto se desestima que la hipotesis de la cartera improductiva del segmento comercial
contribuye de manera directa y significativa con el patrimonio técnico de los Bancos grandes del
Sistema Financiero Ecuatoriano.

Dichos resultados al ser comparados con el estudio realizado por Velasco (2017), con su tema
“analisis del indice de morosidad y su impacto en la rentabilidad del sistema de bancos privados
grandes ubicados en la provincia de imbabura en el periodo 2014- 2016.", concluyé que la rentabilidad
sobre el patrimonio de las instituciones financieras en el analisis realizado no se ve alterada de manera
significativa por la existencia de la morosidad, este estudio concuerda con el estudio que no tiene
ningun tipo de inherencia la cartera improductiva del segmento comercial con el patrimonio técnico.

También se considera pertinente comparar los resultados obtenidos en la presente investigacion
con los obtenidos por Perazzo y Delgado, (2017) sobre la “Morosidad de la Cartera Agricola de la Banca
en Venezuela para el periodo 1995-2014" quiénes concluyeron que la morosidad agricola es importante
y debe ser manejada para disminuir el riesgo de crédito y garantizar la produccion agricola. Mientras
mas concentracién crediticia existe, mayor es el riesgo covariante, el indice de morosidad en el sector
agricola es mayor por tanto requiere mayor informacién, corresponsabilidad y manejo de riesgos.

CONCLUSIONES

Una vez obtenidos los resultados del presente estudio se demostrd gracias a la ecuacion de
regresion que la cartera improductiva para los grandes bancos de Ecuador estudiados no es un factor
determinante para que exista variacion en el patrimonio técnico, o sea que las variaciones de la cartera
improductiva no implican variaciones en el patrimonio técnico, lo que nos lleva a pensar que puede
verse afectado por otros factores como el riesgo financiero tales como fluctuaciones en el mercado,
gestion ineficaz de los flujos de caja o ingresos que no alcanzan las expectativas.

También pueden entrar en juego el riesgo macroeconomico tal es el caso de las variaciones en
el PIB del pais, el factor inflacionario, la devaluacion, la oferta monetaria, entre otros, siendo estas
situaciones las causantes de afectar la capacidad de pago y endeudamiento de los agentes econémicos.
La disminucién de la credibilidad es un factor decisivo porque si la institucion financiera pierde
credibilidad, puede tener menos clientes o socios.

Igualmente estan las sanciones econdmicas y legales, la disminucion de la calificacién de riesgo,
la reduccion de ingresos, entre otros. Es por ello que seria ideal realizar un monitoreo o seguimiento
del patrimonio técnico para analizar su fluctuacion en base a los ingresos que generan las instituciones
bancarias.
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